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REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH
Laporan Posisi Keuangan
31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

   
Catatan 2023 2022

ASET

Portofolio efek 4
Sukuk (biaya perolehan Rp 3.997.000.000 dan Rp 3.000.000.000
    masing-masing pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022) 4.004.101.960              3.023.131.860              
Instrumen pasar uang 6.200.000.000              2.500.000.000              

Jumlah portofolio efek 10.204.101.960            5.523.131.860              
Kas di bank 5 394.913.827                 221.915.562                 
Piutang bagi hasil 6 38.383.314                   32.801.153                   

JUMLAH ASET 10.637.399.101            5.777.848.575              

LIABILITAS

Liabilitas atas pembelian kembali unit penyertaan 7 - 7.298.233                     
Beban akrual 8 23.278.368                   21.743.202                   
Utang pajak 9 56.805                          34.165                          

JUMLAH LIABILITAS 23.335.173                   29.075.600                   

NILAI ASET BERSIH

JUMLAH NILAI ASET BERSIH 10.614.063.928            5.748.772.975              

JUMLAH UNIT PENYERTAAN BEREDAR 11 8.972.009,2333            5.040.061,6759            

NILAI ASET BERSIH PER UNIT PENYERTAAN 1.183,0197                   1.140,6156                   

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 
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Catatan 2023 2022

PENDAPATAN
Pendapatan investasi

Pendapatan bagi hasil 12 431.540.087                227.968.264                
Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi 13 761.000                       (9.500.000)                   
Keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi 13 (16.029.900)                 23.131.860                  

Pendapatan bagi hasil jasa giro 1.814.070                    784.872                       

JUMLAH PENDAPATAN 418.085.257                242.384.996                
 
BEBAN
Beban investasi

Beban pengelolaan investasi 14 30.161.809                  21.140.103                  
Beban kustodian 15 6.994.043                    4.902.053                    
Beban lain-lain 16 89.312.086                  59.743.607                  

Beban lainnya 362.814                       156.974                       

JUMLAH BEBAN 126.830.752                85.942.737                  
 
LABA SEBELUM PAJAK 291.254.505                156.442.259                

BEBAN PAJAK 
Pajak kini 17 (76.100)                        -

LABA TAHUN BERJALAN 291.178.405                156.442.259                
        
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN - -

PENGHASILAN KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN 291.178.405                156.442.259                

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 

REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH
Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)
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REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH
Laporan Perubahan Aset Bersih
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

   
Transaksi
dengan Penghasilan

Pemegang Jumlah Kenaikan Komprehensif Jumlah Nilai
Unit Penyertaan Nilai Aset Bersih Lain Aset Bersih

Saldo per 1 Januari 2022 4.303.182.917        959.575.282          - 5.262.758.199

Laba tahun berjalan - 156.442.259          - 156.442.259           

Transaksi dengan pemegang unit penyertaan
Penjualan unit penyertaan 16.460.177.489      - - 16.460.177.489      
Pembelian kembali unit penyertaan (16.130.604.972)     - - (16.130.604.972)    

Penghasilan komprehensif lain - - - -

Saldo per 31 Desember 2022 4.632.755.434        1.116.017.541       - 5.748.772.975        

Laba tahun berjalan - 291.178.405          - 291.178.405           

Transaksi dengan pemegang unit penyertaan
Penjualan unit penyertaan 30.562.485.406      - - 30.562.485.406      
Pembelian kembali unit penyertaan (25.988.372.858)     - - (25.988.372.858)    

Penghasilan komprehensif lain - - - -

Saldo per 31 Desember 2023 9.206.867.982        1.407.195.946       - 10.614.063.928      

 

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 
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REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH
Laporan Arus Kas
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

   
2023 2022

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Penerimaan bagi hasil - bersih 363.556.189                163.590.401                
Pencairan (penempatan) portofolio efek instrumen pasar uang (3.700.000.000)            2.200.000.000             
Hasil penjualan portofolio sukuk - bersih 3.999.923.900             1.000.000.000             
Pembelian portofolio sukuk (4.996.239.000)            (4.009.500.000)            
Pembayaran beban investasi (61.057.139)                 (50.950.668)                 

Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas Operasi (4.393.816.050)            (696.860.267)               

ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN
Penerimaan dari penjualan unit penyertaan 30.562.485.406           16.496.199.382           
Pembayaran untuk pembelian kembali unit penyertaan (25.995.671.091)          (16.130.604.972)          

Kas Bersih Diperoleh dari Aktivitas Pendanaan 4.566.814.315             365.594.410                

KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH KAS DI BANK 172.998.265                (331.265.857)               

KAS DI BANK AWAL TAHUN 221.915.562                553.181.419                

KAS DI BANK AKHIR TAHUN 394.913.827                221.915.562                

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 
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REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH
Laporan Sumber dan Penyaluran Dana Zakat
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2023 2022

SUMBER DANA ZAKAT
Zakat dari dalam Reksa Dana Syariah - -
Zakat dari pihak luar Reksa Dana Syariah - -

Jumlah Sumber Dana Zakat - -

PENYALURAN DANA ZAKAT KEPADA ENTITAS
PENGELOLA ZAKAT - -

KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH DANA ZAKAT - -

DANA ZAKAT AWAL TAHUN - -

DANA ZAKAT AKHIR TAHUN - -

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 
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REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

    
2023 2022

SUMBER DANA KEBAJIKAN
Pendapatan non-halal - -

PENGGUNAAN DANA KEBAJIKAN
Beban administrasi bank - -
Pembangunan mesjid - -

Jumlah Penggunaan Dana Kebajikan - -

KENAIKAN BERSIH DANA KEBAJIKAN - -

DANA KEBAJIKAN AWAL TAHUN - -

DANA KEBAJIKAN AKHIR TAHUN - -

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. 

Laporan Sumber dan Penggunaan Dana Kebajikan
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022
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REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH 
Catatan atas Laporan Keuangan 
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) 
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1. Umum 
 
 Reksa Dana Syariah Cipta Dana Kas Syariah (Reksa Dana) adalah reksa dana berbentuk Kontrak 

Investasi Kolektif bersifat terbuka berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 
sebagaimana diubah dengan Undang-Undang No. 4 Tahun 2023 tentang Pengembangan dan 
Penguatan Sektor Keuangan dan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) No. 23/POJK.04/2016 
tanggal 13 Juni 2016 mengenai “Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif” yang telah diubah 
dengan Peraturan OJK No. 2/POJK.04/2020 tanggal 8 Januari 2020 dan Peraturan OJK                           
No. 4 Tahun 2023 tanggal 30 Maret 2023 serta Peraturan OJK No. 19/POJK.04/2015 tanggal                      
3 November 2015 yang telah diubah dengan Peraturan OJK No. 33/POJK.04/2019 tanggal                       
13 Desember 2019 mengenai “Penerbitan dan Persyaratan Reksa Dana Syariah”. 

 
 Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana antara PT Ciptadana Asset Management sebagai Manajer 

Investasi dan PT Bank CIMB Niaga Tbk, sebagai Bank Kustodian dituangkan dalam Akta No. 109 
tanggal 29 Agustus 2018 dari Leolin Jayayanti, S.H., M.Kn., notaris di Jakarta. 

 
 Reksa Dana telah memperoleh pernyataan efektif berdasarkan Surat Dewan Komisioner Otoritas              

Jasa Keuangan Kepala Departemen Pengawas Pasar Modal 2A No. S-1117/PM.21/2018                
tanggal 25 September 2018. 

 
 Jumlah unit penyertaan yang ditawarkan selama masa penawaran sesuai dengan Kontrak Investasi 

Kolektif (KIK) adalah secara terus menerus sampai dengan jumlah 1.000.000.000 unit penyertaan 
dengan nilai aset neto sebesar Rp 1.000 per unit penyertaan. 

 
 Sesuai dengan KIK, Reksa Dana bertujuan untuk memperoleh pendapatan yang optimal berupa 

pertumbuhan investasi dengan berusaha tetap mempertahankan nilai investasi awal dan memberikan 
tingkat likuiditas yang tinggi guna pemenuhan kebutuhan dana tunai dalam waktu singkat dengan 
memperhatikan penerapan Prinsip Syariah di Pasar Modal. 

 
Berdasarkan KIK, 100% dari nilai aset neto pada instrumen pasar uang Syariah dalam negeri yang 
diterbitkan dengan jangka waktu tidak lebih dari 1 (satu) tahun dan/atau Efek Syariah Berpendapatan 
Tetap yang diterbitkan dengan jangka waktu tidak lebih dari 1 (satu) tahun dan/atau sisa jatuh temponya 
tidak lebih dari 1 (satu) tahun yang diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negeri dan/atau 
deposito Syariah sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia. 
 
Transaksi unit penyertaan dan nilai aset bersih per unit penyertaan dipublikasikan hanya pada hari-hari 
bursa, dimana hari terakhir bursa di Bursa Efek Indonesia pada bulan Desember 2023 dan 2022 
masing-masing adalah tanggal 29 Desember 2023 dan 30 Desember 2022. Laporan keuangan Reksa 
Dana untuk tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 ini disajikan berdasarkan jumlah 
nilai aset bersih Reksa Dana pada masing-masing tanggal 31 Desember 2023 dan 2022.  
 
PT Ciptadana Asset Management sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang 
terdiri dari Komite Investasi dan Tim Pengelola Investasi. Komite Investasi akan mengarahkan dan 
mengawasi Tim Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi investasi sehari-hari 
sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi terdiri dari: 
 
Ketua                        : Herdianto Budiarto 

  
Anggota : Bryan Polin Pangaribuan 

             
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijakan, strategi dan eksekusi 
investasi yang telah diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdiri 
dari: 
 
Ketua                        : Edi Krisdianto 

  
Anggota : Andrian Winoto  

  Carrel Mulyana 



REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH 
Catatan atas Laporan Keuangan 
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 
 (Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) 
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 Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun yang berakhir 31 Desember 2023 diselesaikan dan 
diotorisasi untuk penerbitan pada tanggal 20 Maret 2024 oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian 
yang bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan masing-masing sebagai 
Manajer Investasi dan Bank Kustodian sebagaimana tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa 
Dana Syariah Cipta Dana Kas Syariah, serta menurut peraturan dan perundangan yang berlaku atas 
laporan keuangan Reksa Dana tersebut. 

 
 
2. Informasi Kebijakan Akuntansi Material 
 

a. Dasar Penyusunan dan Pengukuran Laporan Keuangan 
 

Laporan keuangan disusun dan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di 
Indonesia, meliputi pernyataan dan interpretasi yang dikeluarkan oleh Dewan Standar Akuntansi 
Keuangan Ikatan Akuntan Indonesia (IAI) dan Dewan Standar Akuntansi Syariah IAI serta 
Peraturan OJK No. 33/POJK.04/2020 tanggal 25 Mei 2020 tentang “Penyusunan Laporan 
Keuangan Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif” dan Surat Edaran OJK                 
No. 14/SEOJK.04/2020 tanggal 8 Juli 2020 tentang “Pedoman Perlakuan Akuntansi Produk 
Investasi Berbentuk Investasi Kolektif”. 

 
Dasar pengukuran laporan keuangan ini adalah biaya perolehan (historical cost), kecuali beberapa 
akun tertentu disusun berdasarkan pengukuran lain, sebagaimana diuraikan dalam kebijakan 
akuntansi masing-masing akun tersebut. Laporan keuangan ini disusun dengan metode akrual, 
kecuali laporan arus kas.  

 
Laporan arus kas disusun dengan menggunakan metode langsung dengan mengelompokkan arus 
kas dalam aktivitas operasi dan pendanaan. Aktivitas investasi tidak dikelompokkan terpisah 
karena aktivitas investasi adalah aktivitas operasi utama Reksa Dana. 
 
Kebijakan akuntansi yang diterapkan dalam penyusunan laporan keuangan untuk tahun yang 
berakhir 31 Desember 2023 adalah konsisten dengan kebijakan akuntansi yang diterapkan dalam 
penyusunan laporan keuangan untuk tahun yang berakhir 31 Desember 2022. 
 
Mata uang yang digunakan dalam penyusunan dan penyajian laporan keuangan adalah mata uang 
Rupiah (Rp) yang juga merupakan mata uang fungsional Reksa Dana. 
 

b. Nilai Aset Bersih Reksa Dana 
 
Nilai aset bersih Reksa Dana dihitung dan ditentukan pada setiap akhir hari bursa dengan 
menggunakan nilai pasar wajar. 
 
Nilai aset bersih per unit penyertaan dihitung berdasarkan nilai aset bersih Reksa Dana pada setiap 
akhir hari bursa dibagi dengan jumlah unit penyertaan yang beredar. 

 
c. Portofolio Efek 

 
 Portofolio efek terdiri dari sukuk dan instrumen pasar uang. 
 
Investasi pada sukuk diakui awalnya sebesar biaya perolehan, tidak termasuk biaya transaksi. 
Setelah pengakuan awal, selisih antara nilai wajar dan jumlah tercatat diakui dalam laba rugi. 

 
d. Investasi pada Efek Syariah 
 

Pembelian dan penjualan yang regular atas instrumen keuangan diakui pada tanggal perdagangan. 
 
 
 

 



REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH 
Catatan atas Laporan Keuangan 
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 
 (Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) 
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Sukuk 
 
Reksa Dana menerapkan PSAK No. 110 (Revisi 2015), Akuntansi Sukuk, dimana investasi pada 
Sukuk diklasifikasikan sebagai berikut: 

 
(1) Surat berharga diukur pada biaya perolehan disajikan sebesar biaya perolehan (termasuk 

biaya transaksi, jika ada) yang disesuaikan dengan premi dan/atau diskonto yang belum 
diamortisasi. Premi dan diskonto diamortisasi selama periode hingga jatuh tempo. 
 

(2) Surat berharga diukur pada nilai wajar melalui laba rugi disajikan sebesar nilai wajar. 
Keuntungan atau kerugian yang belum direalisasi akibat kenaikan atau penurunan nilai 
wajarnya disajikan dalam laporan laba rugi tahun yang bersangkutan. 

 
(3) Surat berharga diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain yang dinyatakan 

sebesar nilai wajar. Keuntungan atau kerugian yang belum direalisasi akibat kenaikan atau 
penurunan nilai wajarnya disajikan dalam penghasilan komprehensif lain tahun berjalan. 

 
Deposito Mudharabah 
 
Investasi pada deposito Mudharabah disajikan sebesar biaya perolehan sesuai dengan PSAK      
No. 105, Akuntansi Mudharabah. 

 
d. Pengukuran Nilai Wajar  

 
Nilai wajar sukuk diklasifikasikan dengan menggunakan hirarki nilai wajar sebagai berikut: 
 
• Level 1 – harga kuotasian (tanpa penyesuaian) di pasar aktif, atau 
• Level 2 – input selain harga kuotasian (tanpa penyesuaian) di pasar aktif, yang dapat diobservasi. 

 
e. Pengakuan Pendapatan dan Beban 

 
Pendapatan diakui ketika kemungkinan besar manfaat ekonomis masa depan akan mengalir ke 
Reksa Dana dan manfaat ini dapat diukur secara andal.  
 
Pendapatan bagi hasil diakui berdasarkan proporsi waktu dalam laba rugi, termasuk pendapatan 
dari instrumen pasar uang dan sukuk yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, setelah 
mengeluarkan pajak penghasilan final. 
 
Beban investasi termasuk pajak penghasilan final diakui secara akrual dan harian. 

 
Keuntungan atau kerugian investasi yang belum direalisasi akibat kenaikan atau penurunan harga 
pasar (nilai wajar) serta keuntungan atau kerugian investasi yang telah direalisasi disajikan dalam 
laba rugi. Keuntungan dan kerugian yang telah direalisasi neto atas penjualan efek dihitung 
berdasarkan harga pokok yang menggunakan metode rata-rata tertimbang. 
 

f. Transaksi Pihak Berelasi 
 
Sesuai dengan keputusan Kepala Departemen Pengawasan Pasar Modal 2A                                                
No. Kep-04/PM.21/2014 tanggal 7 Oktober 2014 tentang Pihak Berelasi terkait Pengelolaan Reksa 
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, PT Ciptadana Asset Management, Manajer Investasi, 
adalah pihak berelasi Reksa Dana. 

 
g. Pajak Penghasilan 

 
Pajak penghasilan Reksa Dana diatur dalam Surat Edaran Direktorat Jenderal Pajak                                 
No. SE-18/PJ.42/1996 tanggal 30 April 1996 tentang Pajak Penghasilan atas Usaha Reksa Dana, 
serta ketentuan pajak yang berlaku. Objek pajak penghasilan terbatas hanya pada penghasilan 
yang diterima oleh Reksa Dana, sedangkan pembelian kembali unit penyertaan dan pembagian 
laba kepada pemegang unit bukan merupakan obyek pajak penghasilan. 
 

 



REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH 
Catatan atas Laporan Keuangan 
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 
 (Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) 
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Pajak Penghasilan Final 
 
Pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan final tidak lagi dilaporkan sebagai pendapatan 
kena pajak, dan semua beban sehubungan dengan pendapatan yang telah dikenakan pajak 
penghasilan final tidak boleh dikurangkan. 
 
Pajak Kini 
 
Pajak kini ditentukan berdasarkan laba kena pajak dalam tahun yang bersangkutan yang dihitung 
berdasarkan tarif pajak yang berlaku. 

 
h. Peristiwa Setelah Periode Pelaporan 
 

Peristiwa-peristiwa yang terjadi setelah periode pelaporan yang menyediakan tambahan informasi 
mengenai posisi keuangan Reksa Dana pada tanggal laporan posisi keuangan telah tercermin 
dalam laporan keuangan. Peristiwa-peristiwa yang terjadi setelah periode pelaporan yang tidak 
memerlukan penyesuaian, apabila jumlahnya material telah diungkapkan dalam laporan keuangan 
Reksa Dana. 

 
 
3. Penggunaan Pertimbangan dan Estimasi 

 
Pertimbangan-pertimbangan berikut dibuat dalam proses penerapan kebijakan akuntansi Reksa Dana 
yang memiliki dampak yang paling signifikan terhadap jumlah-jumlah yang diakui dalam laporan 
keuangan: 
 
a. Mata Uang Fungsional 

 
Mata uang fungsional Reksa Dana adalah mata uang lingkungan ekonomi utama dimana Reksa 
Dana beroperasi. Mata uang tersebut, antara lain, adalah yang paling mempengaruhi nilai portofolio 
efek dan unit penyertaan, mata uang dari negara yang kekuatan persaingan dan peraturannya 
sebagian besar menentukan nilai portofolio efek dan unit penyertaan, dan merupakan mata uang 
yang mana dana dari aktivitas pendanaan dihasilkan. 
 

b. Pajak Penghasilan 
 
Pertimbangan yang signifikan dibutuhkan untuk menentukan jumlah pajak penghasilan. Terdapat 
sejumlah transaksi dan perhitungan yang menimbulkan ketidakpastian penentuan jumlah pajak 
penghasilan karena interpretasi atas peraturan pajak yang berbeda. 

 
  

4. Portofolio Efek 
 

a. Sukuk 
 
Rincian portofolio efek dalam sukuk pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 adalah sebagai 
berikut: 

Harga Tingkat Persentase
perolehan bagi Jatuh terhadap jumlah

Peringkat Nilai nominal rata-rata Nilai wajar hasil tempo portofolio efek
% % %

Sukuk
Mudharabah Berkelanjutan I PNM

Tahap II Tahun 2023 Seri A idAA+(sy) 1.000.000.000      99,70     1.006.534.920    5,90 21 April 2024 9,8640
Mudharabah Berkelanjutan III Indah Kiat

Pulp & Paper Tahap II Tahun 2023 Seri A idA+(sy) 1.000.000.000      100,00   1.001.910.210    6,50 5 September 2024 9,8187
Mudharabah Berkelanjutan IV Adira Finance

Tahap II Tahun 2023 Seri A idAAA(sy) 1.000.000.000      100,00   999.062.500       6,15 19 November 2024 9,7908
Mudharabah Berkelanjutan II Pegadaian

Tahap III Tahun 2023 idAAA(sy) 1.000.000.000      100,00   996.594.330       5,80 26 Juni 2024 9,7665

Jumlah 4.000.000.000      4.004.101.960    39,2400            

2023

Jenis efek
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Harga Tingkat Persentase
perolehan bagi Jatuh terhadap jumlah

Peringkat Nilai nominal rata-rata Nilai wajar hasil tempo portofolio efek
% % %

Sukuk
Mudharabah Berkelanjutan I Mandala

Multifinance Tahap II Tahun 2022 Seri A idA (sy) 1.000.000.000  100,00  1.016.789.450   8,00 13 Juli 2023 18,4097
Mudharabah II Oki Pulp & Paper Mils

Tahun 2022 Seri A idA+ (sy) 1.000.000.000  100,00  1.011.425.610   6,75 14 November 2023 18,3125
Mudharabah Berkelanjutan II Pegadaian

Tahap I Tahun 2022 Seri A idAAA (sy) 1.000.000.000  100,00  994.916.800      3,60 6 Mei 2023 18,0136

Jumlah 3.000.000.000  3.023.131.860   54,7358            

2022

Jenis efek

 
 
Nilai tercatat efek sukuk pada laporan keuangan adalah sebesar nilai wajarnya. 
 
Reksa Dana mengklasifikasikan pengukuran nilai wajar efek sukuk dengan menggunakan hirarki nilai 
wajar Level 1 (Catatan 10). 
 
Sukuk dalam portofolio efek Reksa Dana memiliki sisa jangka waktu kurang dari 1 tahun. Dalam hal 
harga perdagangan terakhir efek di bursa efek tidak mencerminkan nilai pasar waktu saat itu, maka 
nilai wajar sukuk ditentukan berdasarkan pertimbangan terbaik Manajer Investasi dengan mengacu 
kepada Surat Keputusan Ketua Bapepam dan LK mengenai “Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam 
Portofolio Reksa Dana”. Nilai realisasi dari sukuk tersebut dapat berbeda secara signifikan dengan 
nilai wajar sukuk pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022. 
 

b. Instrumen Pasar Uang 
 
Rincian portofolio efek dalam instrumen pasar uang pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 
adalah sebagai berikut: 

Persentase
Tingkat terhadap jumlah

Nilai nominal bagi hasil Jatuh tempo portofolio efek
% %

Deposito berjangka
PT Bank Pembangunan Daerah

Riau Kepri Syariah 2.000.000.000    7,75 19 Januari 2024 19,6000
PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk -

Unit Syariah 2.000.000.000    7,00 20 Januari 2024 19,6000
PT Bank Aladin Syariah Tbk 1.000.000.000    7,00 20 Januari 2024 9,8000
PT Bank Aladin Syariah Tbk 1.000.000.000    6,50 12 Januari 2024 9,8000
PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk -

Unit Syariah 200.000.000       7,00 22 Januari 2024 1,9600

Jumlah 6.200.000.000    60,7600              

2023

Jenis efek

 

Persentase
Tingkat terhadap jumlah

Nilai nominal bagi hasil Jatuh tempo portofolio efek
% %

Deposito berjangka
PT Bank Pembangunan Daerah 

Jawa Barat dan Banten Tbk 1.000.000.000    6,00 29 Januari 2023 18,1057
PT Bank Aladin Syariah Tbk 1.000.000.000    6,25 30 Januari 2023 18,1057
PT Bank Pembangunan Daerah 

Riau Kepri Syariah 500.000.000       6,00 29 Januari 2023 9,0528
Jumlah 2.500.000.000    45,2642              

2022

Jenis efek

 
Nilai tercatat deposito berjangka di laporan keuangan telah mencerminkan nilai nominal dan nilai 
wajarnya. 
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5. Kas di Bank 
 

2023 2022

PT Bank CIMB Niaga Tbk (Bank Kustodian) 369.048.546            186.214.689            
PT Bank Central Asia Tbk 23.587.381              33.972.973              
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 1.277.900                1.727.900                
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 1.000.000                -

Jumlah 394.913.827            221.915.562            
 

 
 

6. Piutang Bagi Hasil 
 
 Akun ini merupakan piutang bagi hasil atas instrumen pasar uang. 
  

Cadangan kerugian penurunan nilai atas piutang bagi hasil tidak dibentuk karena Reksa Dana 
berpendapat bahwa seluruh piutang bagi hasil tersebut dapat ditagih. 

 
 

7. Liabilitas atas Pembelian Kembali Unit Penyertaan 
 

Akun ini merupakan liabilitas kepada pemegang unit atas pembelian kembali unit penyertaan yang 
belum terselesaikan pada tanggal laporan posisi keuangan. 

 
 
8. Beban Akrual 
 

2023 2022

Jasa pengelolaan investasi (pihak berelasi) (Catatan 14) 3.095.881               1.862.018               
Jasa kustodian (Catatan 15) 731.058                  439.695                  
Lainnya 19.451.429              19.441.489              

Jumlah 23.278.368              21.743.202              
 

 
 
9. Utang Pajak 

 
 Akun ini merupakan saldo utang pajak penghasilan pasal 23. 

 
 

10. Pengukuran Nilai Wajar 
 
 Nilai wajar instrumen keuangan yang diperdagangkan di pasar aktif adalah berdasarkan kuotasi harga 

pasar pada tanggal pelaporan. Pasar dianggap aktif apabila kuotasi harga tersedia sewaktu-waktu dan 
dapat diperoleh secara rutin dari bursa, pedagang atau perantara efek, badan penyedia jasa penentuan 
harga kelompok industri, atau badan pengatur, dan harga tersebut mencerminkan transaksi pasar yang 
aktual dan rutin dalam suatu transaksi yang wajar. Instrumen keuangan seperti ini termasuk dalam 
hirarki Level 1. 

 
 Nilai wajar instrumen keuangan yang tidak diperdagangkan di pasar aktif ditentukan menggunakan 

teknik penilaian. Teknik penilaian ini memaksimalkan penggunaan data pasar yang dapat diobservasi 
yang tersedia dan sesedikit mungkin mengandalkan estimasi spesifik yang dibuat oleh Manajer 
Investasi. Karena seluruh input signifikan yang dibutuhkan untuk menentukan nilai wajar dapat 
diobservasi, maka instrumen tersebut termasuk dalam hirarki Level 2. 
 



REKSA DANA SYARIAH CIPTA DANA KAS SYARIAH 
Catatan atas Laporan Keuangan 
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 
 (Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) 
 

 

- 13 - 
 

 Pengukuran nilai wajar portofolio efek Reksa Dana adalah sebagai berikut: 
 

2023 2022

Nilai tercatat 4.004.101.960          3.023.131.860          

Pengukuran nilai wajar menggunakan:
  Level 1 4.004.101.960          3.023.131.860          
  Level 2 - -
  Level 3 - -

Jumlah 4.004.101.960          3.023.131.860          
 

 
 
11. Unit Penyertaan Beredar 
 

Jumlah unit penyertaan yang dimiliki oleh pemodal dan Manajer Investasi, pihak berelasi, adalah 
sebagai berikut: 
   

Persentase Unit Persentase Unit

Manajer investasi
    (pihak berelasi) 88,37                    7.928.250,2070        89,42                    4.506.648,0780        
Pemodal 11,63                    1.043.759,0263        10,58                    533.413,5979          

Jumlah 100,00                  8.972.009,2333        100,00                  5.040.061,6759        

20222023

 
 

 Keuntungan yang diterima oleh Manajer Investasi, pihak berelasi, atas pembelian kembali unit 
penyertaan yang dimiliki oleh Manajer Investasi untuk tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2023 
dan 2022 adalah masing-masing sebesar Rp 204.987.401 dan Rp 139.487.806. 

 
 
12. Pendapatan Bagi Hasil 

 
Akun ini merupakan pendapatan bagi hasil atas: 
 

2023 2022

Sukuk 224.550.233          111.075.000          
Instrumen pasar uang 206.989.854          116.893.264          

Jumlah 431.540.087          227.968.264          
 

 
Pendapatan di atas termasuk pendapatan bagi hasil yang belum direalisasi (Catatan 6) dan 
mengeluarkan pajak penghasilan final. 
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13. Keuntungan (Kerugian) Investasi yang Telah dan Belum Direalisasi 
 

2023 2022

Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi
   Sukuk 761.000                   (9.500.000)               

Keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi
   Sukuk (16.029.900)             23.131.860              

 
 
 

14. Beban Pengelolaan Investasi 
  

Akun ini merupakan imbalan kepada PT Ciptadana Asset Management sebagai Manajer Investasi, 
pihak berelasi, sebesar maksimum 1% per tahun dari nilai aset bersih yang dihitung secara harian dan 
dibayarkan setiap bulan. Pemberian imbalan tersebut diatur berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif 
antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Beban pengelolaan investasi yang belum dibayar 
dibukukan pada akun Beban Akrual (Catatan 8). 
 

 Beban pengelolaan investasi untuk tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 masing-
masing sebesar Rp 30.161.809 dan Rp 21.140.103. 

 
 
15. Beban Kustodian 
  
 Akun ini merupakan imbalan atas jasa penanganan transaksi investasi, penitipan kekayaan dan 

administrasi yang berkaitan dengan kekayaan Reksa Dana, pencatatan transaksi penjualan dan 
pembelian kembali unit penyertaan, serta biaya yang berkaitan dengan akun pemegang unit 
penyertaan kepada PT Bank CIMB Niaga Tbk sebagai Bank Kustodian sebesar maksimum 0,08% per 
tahun dari nilai aset bersih yang dihitung secara harian dan dibayarkan setiap bulan. Pemberian 
imbalan tersebut diatur berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif antara Manajer Investasi dan Bank 
Kustodian. Beban kustodian yang belum dibayar dibukukan pada akun Beban Akrual (Catatan 8). 

 
Beban kustodian untuk tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2023 dan 2022 masing-masing 
sebesar Rp 6.994.043 dan Rp 4.902.053. 

 
 
16. Beban Lain-lain 

 
2023 2022

Beban pajak penghasilan final 63.852.993              34.486.153              
Beban audit 19.425.000              19.425.000              
Lainnya 6.034.093                5.832.454                

Jumlah 89.312.086              59.743.607              
 

 
 

17. Perpajakan 
 
a.  Pajak Kini 

2023 2022

Pajak penghasilan final 76.100                  -
Pajak penghasilan tidak final - -

Jumlah 76.100                  -
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Pajak penghasilan final merupakan pajak atas keuntungan investasi yang telah direalisasi. 
 
Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak menurut laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif 
lain dengan laba kena pajak adalah sebagai berikut: 
 

2023 2022

Laba sebelum pajak menurut laporan laba rugi
   dan penghasilan komprehensif lain 291.254.505          156.442.259          

Perbedaan tetap:
   Beban investasi dan beban lainnya 126.830.752          85.942.737            
   Pendapatan bagi hasil:
      Sukuk (224.550.233)         (111.075.000)         
      Instrumen pasar uang (206.989.854)         (116.893.264)         
      Jasa giro (1.814.070)             (784.872)               
  Kerugian (keuntungan) investasi yang telah direalisasi (761.000)                9.500.000              
  Kerugian (keuntungan) investasi yang belum direalisasi 16.029.900            (23.131.860)           

Jumlah (291.254.505)         (156.442.259)         

Laba kena pajak - -
 

 
Reksa Dana tidak memiliki utang pajak kini pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022. 
 
Surat Pemberitahuan Tahunan dilaporkan berdasarkan perhitungan Reksa Dana (self- 
assessment). Kantor Pajak dapat melakukan pemeriksaan atas perhitungan pajak tersebut 
sebagaimana ditetapkan dalam Undang-Undang mengenai Ketentuan Umum dan Tata Cara 
Perpajakan. 

 
b.  Pajak Tangguhan 

 
Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, tidak terdapat perbedaan temporer yang berdampak 
terhadap pengakuan aset dan liabilitas pajak tangguhan. 

 
 
18. Sifat dan Transaksi Dengan Pihak Berelasi 
 
 Sifat dengan Pihak Berelasi 
  
       PT Ciptadana Asset Management merupakan Manajer Investasi Reksa Dana. 
 
 Transaksi dengan Pihak Berelasi 
        
 Transaksi Reksa Dana yang signifikan dengan pihak berelasi tersebut adalah sebagai berikut: 
 

2023 2022
Laporan Posisi Keuangan
Liabilitas
Jasa pengelolaan investasi 3.095.881                     1.862.018                     

Persentase terhadap jumlah liabilitas 13,27% 6,40%
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2023 2022
Laporan Laba Rugi dan Penghasilan
  Komprehensif Lain

Beban pengelolaan investasi 30.161.809                  21.140.103                  

Persentase terhadap jumlah beban 23,78% 24,60%
 

 
 
19. Tujuan dan Kebijakan Pengelolaan Dana Pemegang Unit Penyertaan dan Manajemen Risiko 

Keuangan 
 

Pengelolaan Dana Pemegang Unit Penyertaan 
 
Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, Reksa Dana memiliki jumlah nilai aset bersih masing-
masing sebesar Rp 10.614.063.928 dan Rp 5.748.772.975 yang diklasifikasikan sebagai ekuitas. 
 
Tujuan Reksa Dana dalam mengelola nilai aset bersih adalah untuk memastikan dasar yang stabil dan 
kuat untuk memaksimalkan pengembalian kepada seluruh pemegang unit penyertaan dan untuk 
mengelola risiko likuiditas yang timbul dari pembelian kembali unit penyertaan. Dalam pengelolaan 
pembelian kembali unit penyertaan, Reksa Dana secara teratur memantau tingkat penjualan dan 
pembelian kembali secara harian dan membatasi jumlah pembelian kembali unit penyertaan unit pada 
hari pembelian kembali. 
 
Tidak terdapat perubahan dalam kebijakan dan prosedur selama setahun berjalan terkait dengan 
pendekatan Reksa Dana terhadap jumlah nilai aset bersih. 

 
Manajemen Risiko Keuangan 
 
Risiko-risiko utama yang timbul dari instrumen keuangan yang dimiliki Reksa Dana adalah risiko harga, 
risiko bagi hasil, risiko kredit, dan risiko likuiditas. Kegiatan operasional Reksa Dana dijalankan secara 
berhati-hati dengan mengelola risiko-risiko tersebut agar tidak menimbulkan potensi kerugian bagi 
Reksa Dana. 
 
Risiko Harga 
 
Risiko harga adalah risiko nilai wajar atau arus kas masa depan dari suatu instrumen keuangan akan 
berfluktuasi karena perubahan harga pasar, baik perubahan-perubahan tersebut disebabkan oleh 
faktor khusus pada individu penerbit instrumen keuangan, atau faktor yang mempengaruhi instrumen 
keuangan sejenis yang diperdagangkan di pasar. 
 
Reksa Dana menghadapi risiko harga yang timbul dari portofolio yaitu sukuk. 
 
Manajer Investasi mengelola risiko harga Reksa Dana sesuai dengan tujuan dan kebijakan investasi 
Reksa Dana serta memonitor posisi pasar keseluruhan secara harian. 
 
Risiko Bagi Hasil 
 
Risiko bagi hasil adalah risiko dimana nilai wajar atau arus kas kontraktual masa datang dari suatu 
instrumen keuangan akan terpengaruh akibat perubahan tingkat bagi hasil. Eksposur Reksa Dana yang 
terpengaruh risiko bagi hasil terutama terkait dengan portofolio efek. 
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Untuk meminimalkan risiko bagi hasil, sebagian besar dari portofolio efek Reksa Dana mempunyai 
tingkat bagi hasil tetap. 
 
Instrumen keuangan Reksa Dana yang terkait risiko bagi hasil pada tanggal 31 Desember 2023 dan 
2022 terdiri dari portofolio efek dalam sukuk dan instrumen pasar uang dengan bagi hasil per tahun 
sebesar 3,6% - 8,0%. 
 
Analisa Sensitivitas 
 
Analisa sensitivitas diterapkan pada variabel risiko pasar yang mempengaruhi kinerja Reksa Dana, 
yakni harga dan bagi hasil. Sensitivitas harga menunjukkan dampak perubahan yang wajar dari harga 
pasar efek dalam portofolio efek Reksa Dana terhadap jumlah nilai aset bersih, jumlah aset keuangan, 
dan jumlah liabilitas keuangan Reksa Dana. Sensitivitas bagi hasil menunjukkan dampak perubahan 
yang wajar dari bagi hasil pasar, termasuk yield dari efek dalam portofolio efek Reksa Dana, terhadap 
jumlah nilai aset bersih, jumlah aset keuangan, dan jumlah liabilitas keuangan Reksa Dana. 
 
Sesuai dengan kebijakan Reksa Dana, Manajer Investasi melakukan analisa serta memantau 
sensitivitas harga dan tingkat bagi hasil secara reguler. 
 
Risiko Kredit 
 
Risiko kredit adalah risiko bahwa Reksa Dana akan mengalami kerugian yang timbul dari emiten atau 
pihak lawan akibat gagal memenuhi kewajiban kontraktualnya. Kebijakan Reksa Dana atas risiko kredit 
adalah meminimalkan eksposur dari pihak-pihak yang memiliki risiko kegagalan yang tinggi dengan 
cara hanya bertransaksi untuk instrumen pihak-pihak yang memenuhi standar kredit sebagaimana 
ditetapkan dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana. Manajer Investasi secara terus menerus 
memantau kelayakan kredit dari pihak-pihak yang menerbitkan instrumen tersebut dengan cara 
melakukan evaluasi secara berkala atas peringkat kredit, laporan keuangan, dan siaran pers. 
 
Eksposur maksimum terhadap risiko kredit pada tanggal laporan posisi keuangan adalah sebesar nilai 
tercatat sukuk yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, kas di bank dan piutang bagi hasil. 

 
Risiko Likuiditas 
 
Risiko likuiditas adalah risiko kerugian yang timbul karena Reksa Dana tidak memiliki arus kas yang 
cukup untuk memenuhi kewajibannya. 
 
Dalam pengelolaan risiko likuiditas, Manajer Investasi memantau dan menjaga jenis dan jumlah 
portofolio efek yang bersifat likuid yang dianggap memadai untuk melakukan pembayaran atas 
transaksi perolehan kembali unit pernyertaan dan membiayai operasional Reksa Dana. 
 
Jadwal jatuh tempo portofolio efek diungkapkan pada Catatan 4, sedangkan aset keuangan lainnya 
dan liabilitas keuangan akan jatuh tempo dalam waktu kurang dari 1 tahun. 
 

 
20. Informasi Lainnya 
 

Ikhtisar rasio keuangan disusun berdasarkan formula yang ditetapkan dalam Surat Keputusan Ketua 
Bapepam No. Kep-99/PM/1996 tentang Informasi dalam Ikhtisar Keuangan Singkat Reksa Dana 
tanggal 28 Mei 1996 dan Lampiran POJK No. 25/POJK.04/2020 tentang Pedoman Bentuk dan Isi 
Prospektus Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana tanggal 23 April 2020. 
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Berikut adalah tabel ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana untuk tahun-tahun yang berakhir                                       
31 Desember 2023 dan 2022 adalah sebagai berikut : 
 
 

2023 2022

Total hasil investasi 3,72% 2,92%
Hasil investasi setelah
   memperhitungkan beban pemasaran 3,72% 2,92%
Beban investasi 1,55% 1,56%
Perputaran portofolio 0,49 : 1 0,18 : 1
Persentase laba kena pajak - -  

 
 
Tujuan penyajian ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana ini adalah semata-mata untuk membantu 
memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana. Tabel ini seharusnya tidak dipertimbangkan sebagai 
indikasi bahwa kinerja masa depan akan sama dengan kinerja masa lalu. 

 
 
21. Standar Akuntansi Keuangan Baru 
 

Perubahan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 
 
Diterapkan pada tahun 2023 
 
Penerapan standar akuntansi keuangan revisi berikut, yang berlaku efektif 1 Januari 2023, relevan bagi 
Reksa Dana namun tidak menyebabkan perubahan material terhadap jumlah-jumlah yang dilaporkan 
dalam laporan keuangan: 

 
- Amendemen PSAK No. 1, “Penyajian Laporan Keuangan” tentang Pengungkapan Kebijakan 

Akuntansi yang Mengubah Istilah “Signifikan” menjadi “Material” dan Memberi Penjelasan 
mengenai Kebijakan Akuntansi Material 

- Amendemen PSAK No. 25, Kebijakan Akuntansi, Perubahan Estimasi Akuntansi dan Kesalahan: 
Definisi Estimasi Akuntansi 

- Amendemen PSAK No. 46, Pajak Penghasilan: Pajak Tangguhan terkait Aset dan Liabilitas yang 
Timbul dari Transaksi Tunggal 

- Amendemen PSAK No. 107, “Akuntansi Ijarah” 
 

Telah diterbitkan namun belum efektif  
 

Amandemen standar akuntansi keuangan yang telah diterbitkan yang bersifat wajib untuk tahun buku 
yang dimulai pada atau setelah: 

 
1 Januari 2024 

 
- Amendemen PSAK No. 1, “Penyajian Laporan Keuangan” terkait Liabilitas Jangka Panjang dengan 

Kovenan 
- Amendemen PSAK No. 1: Penyajian Laporan Keuangan tentang Klasifikasi Liabilitas sebagai 

Jangka Pendek atau Jangka Panjang 
 
Sampai dengan tanggal penerbitan laporan keuangan, Reksa Dana masih mempelajari dampak yang 
mungkin timbul dari penerapan amandemen PSAK tersebut dan dampak dari penerapan amandemen 
PSAK tersebut pada laporan keuangan belum dapat ditentukan. 

 
 
 

******** 
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Unit Penyertaan Melalui Age 

Formulir Pemesanan Pembelian Unit 

Penyertaan dan Dokumen Pendukung 

 

INVESTOR                                                                                                                                         
MANAJER INVESTASI 

 
 
 
 

Instruksi 
 

 

Transfer Dana 
 

BANK KUSTODIAN 

 
Surat Konfirmasi 

 

 
Gambar 1 Pembelian Unit Penyertaan Tanpa Agen Penjual 

 

Formulir Pemesanan Pembelian 

Unit Penyertaan dan Dokumen 
Pendukung 

Formulir Pemesanan Pembelian 

Unit Penyertaan dan Dokumen 
Pendukung 

 
INVESTOR  

AGEN PENJUAL 
 
MANAJER INVESTASI 

 
 
 

 
Instruksi 

 
 
 

Transfer Dana  

 
BANK KUSTODIAN 

 

 
 

Gambar 2 Pembelian 
Surat Konfirmasi 

 

n Penjual 
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Formulir Penjualan Kembali Unit 
Penyertaan dan Dokumen Pendukung 

 

INVESTOR                                                                                                                                       
MANAJER INVESTASI 

 
 

 
Instruksi 

 

 

Transfer Dana 
 

BANK KUSTODIAN 

 
Surat Konfirmasi 

 

 

Gambar 1 Penjualan Kembali (Pelunasan) Unit Penyertaan Tanpa Agen Penjual 
 

 
Formulir Penjualan Kembali 

Unit Penyertaan dan Dokumen 
Pendukung 

Formulir Penjualan Kembali 
Unit Penyertaan dan Dokumen 

Pendukung 

 
INVESTOR 

 

 
AGEN PENJUAL 

 

 
MANAJER INVESTASI 

 

 
 
 
 

Instruksi 
 

Transfer Dana 
 

 
 

BANK KUSTODIAN 
 

 
Surat Konfirmasi 

 

 
Gambar 2 Penjualan Kembali (Pelunasan) Unit Penyertaan Melalui Agen Penjual 
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Formulir Pengalihan Investasi dan Dokumen 
Pendukung 

 

INVESTOR                                                                                                                               
MANAJER INVESTASI 

 

 
 
 
 

Dana 

Instruksi 

 
 

BANK KUSTODIAN 

 
Surat Konfirmasi 

 

 

Gambar 1 Pengalihan Investasi Tanpa Agen Penjual 

 
 
 
 

INVESTOR 

 

Formulir Pengalihan Investasi 
dan Dokumen Pendukung 

 

 
 
 
AGEN PENJUAL 

 

Formulir Pengalihan Investasi 
dan Dokumen Pendukung 

 

 
 
 
MANAJER INVESTASI 

 

 
 
 
 
 

Instruksi 
 

 
Dana  

 
BANK KUSTODIAN 

 

 
Surat Konfirmasi 

 

 
Gambar 2 Pengalihan Investasi Melalui Agen Penjual 
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