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Fixed Income – US Market

• Data PDB AS di 4Q23 direvisi ke level 3,2% dari angka sebelumnya 3,3%. Dari komentar pejabat Fed, Presiden Fed New York, John Williams,

menyatakan bahwa dirinya sangat fokus untuk mengembalikan inflasi ke target Bank Sentral sebesar 2%. Sementara itu, Presiden Fed Boston,

Susan Collins, menyatakan bahwa dirinya ingin melihat inflasi mereda dalam lebih banyak kategori sebelum pelonggaran kebijakan moneter

dapat dilakukan.

• Tingkat inflasi tahunan sebesar 3.1% lebih rendah dari bulan sebelumnya sebesar 3.4% untuk periode yang sama, namun diatas ekspektasi

2.9%. Demikian juga untuk inflasi inti yang sama dengan bulan sebelumnya 3.9% untuk periode tahunan namun lebih tinggi dari ekspektasi

3.7%. Pelaku pasar yang mengharapkan penurunan tingkat inflasi tahunan berlanjut ke arah 2.5% pupus untuk sementara, pergerakan imbal

hasil obligasi sideways baik pada FR 10 tahun di kisaran 6.66% dan walaupun euphoria imbal hasil obligasi US tenor 10 tahun turun 1.34% ke

level 4,260.

• Yield US Treasury turun pada perdagangan hari terakhir bulan Februari 2024 seiring keluarnya data inflasi yang menjadi perhatian FOMC,

Personal Consumption Expenditure (PCE) price index yang sesuai dengan ekspektasi consensus. PCE price index tercatat sebesar 0,3% MoM

dan 2,4% YoY, sementara PCE inti tercatat sebesar 0,4% MoM dan 2,8% YoY. Data ekonomi lain menunjukkan angka initial jobless claims

meningkat ke level 215.000 untuk pekan yang berakhir 24 Februari, lebih tinggi dari pekan sebelumnya yang sebesar 202.000, serta diatas

ekspektasi konsensus yang sebesar 210.000. Keluarnya data inflasi yang sesuai dengan ekspektasi konsensus, serta data–data ekonomi lain

yang tidak sebaik perkiraan meningkatkan keyakinan investor bahwa the Federal Reserve dapat memangkas suku bunga di pertengahan tahun,

dimana berdasarkan data CME FedWatch Tool saat ini pasar memperkirakan probabilitas sebesar 62,6% bahwa suku bunga akan dipangkas

setidaknya 25 bps di bulan Juni 2024. Walaupun demikian, potensi penurunan yield secara signifikan diperkirakan masih akan tertahan karena

kemungkinan investor yang tetap berhati – hati ditengah masih adanya ketidakpastian ekonomi global.
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Equity: Indo

• IHSG di bulan Februari 2024 tercatat naik 1,5% mom ke level 7.316,114 per 29 Februari 2024

(vs. 31 Januari 2024: 7.207,94). Indeks LQ45 ditutup menguat 2.36% di level 997.25 per 29

Februari 2024 (vs. 31 Januari 2024: 974)

• Pergerakan IHSG pada bulan Februari 2024 di warnai akan euforia kelancaran Pilpres tanpa

peningkatan suhu politik yang signifikan. Pergerakan saham-saham juga dipengaruhi rilis

kinerja 4Q24 emiten, yang didorong oleh kinerja perbankan yang cukup positif. Disisi lain,

lemahnya daya beli masyarakat masih membayangi kinerja IHSG kedepannya. Harapan

penurunan suku bunga di Amerika Serikat di Semester kedua 2024 juga menjadi katalis positif

kedepannya untuk pergerakan IHSG. Presiden terpilih baru dan menurunnya suhu politik pasca

pilpres juga turut memberi kepastian untuk investor mulai melakukan investasi lagi di

Indonesia.
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